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INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRE IN-T

MIFINANCIERA, S. A.

31 de MARZO de 2017

Razén Social del Emisor: MiFINANCIERA, S. A.
Valores registrados: 1. Valores Comerciales Negociables (VCNs} por B/10,000,000
* Resolucién: SMV No. 338-15 de 5 de junio de 2015, modificada
mediante Resolucién No. 18-16 de 15 de enero de 2016.
2. Bonos Corporativos por B/. 20,000,000
¢ Resolucién: SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015
1. SerieA- B/ 7,500,000
Tasa de interés anual: 6.25 %
Plazo de la serie: 3 afios
Fecha de emision: 24 de septiembre de 2015
Fecha de vencimiento: 24 de septiembre de 2018
2. Serie B-B/.2,500.000
Tasa de interés anual: 6.25%
Plazo de serie: 3 afios
Fecha de emisién: 16 de octubre de 2015

Fecha de vencimiento: 16 de octubre 2018

-



3. Serie C-B/2,500,000
Tasa de Interés anual: 6.75%
Plazo de serie: 5 aftos
Fecha de emisién: 16 octubre de 2015

Fecha de vencimiento: 16 de octubre de 2020

Numero de Teléfono del Emisor: 278-9000
Direccién del Emisor: Pueblo Nuevo, Centro Comercial Torremolino, local 12 y 13.

Direccién de correo electrénico del emisor: fluna@mifinanciera.net
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ANALISIS DE RESULTADOSFINANCIEROSY OPERATIVOS

A 31 de marzo de 2017, MiFinanciera, S. A, luego del vencimiento de la emisién de la Serie “A” de
los Valores Comerciales Negociables {(VCNs) autorizados mediante la Resolucién No. 338-15 de 5
de junio de 2015, modificados los términos del programa de Valores Comerciales Negociables
Rotativos mediante la Resolucidn SMV No. 18-16 de 15 de enero de 2016, por el monto de
B/10,000,000 a una tasa del 5.75% con vencimiento a un (1) afio, se hizo la renovacién de
B/.4,121,000.00 con vencimiento al 14 de marzo de 2018 a una tasa de 6%.

Referente a los Bonos, al cierre de este informe, del monto autorizado mediante Resolucién No. SMV
591-15 por B/20,000,000.00 se ha emitido la Serie “A”, por }a suma de B/ 7,300,000.00 por tres
afios, a un interés anual del 6.25%, pagadero trimestralmente; de los cuales se encuentran en
circulacién la suma de B/. 7,300,000.00, con vencimiento al 24 de septiembre del 2018. También
se ha emitido la Seria “B” por B/. 2,500,000 con vencimiento a tres (3) afios con interés anual del
6.25% pagaderos trimestralmente; Serie “C- por B/.2,500,000 con vencimiento a cinco (5) afios con
interés anual del 6.75% pagaderos trimestralmente de los cuales se encuentran en circulacién la
suma de B/. 2,445,000.00.

Las emisiones "A”, "B” y “C” de los bonos, han sido garantizadas un fidecomiso de garantia
irrevocable de créditos de la cartera, constituide con Balboa Bank & Trust, Corp., cuyos
beneficiarios son los tenedores de los bonos de la mencionada serie. A partir de julio del 2016 los
nuevos agentes fiduciarios es la empresa MMG Bank, debido al cambio de agentes que tuvo que
realizar la empresa por las circunstancias que atraviesa Balboa Bank & Trust. Corp.

Ala fecha no se reporta ningtin cambio en la estructura de MiFinanciera, S. A.
a. Liquidez

Al cierre del periodo que termind el 31 de marzo 2017, la empresa registra activos por
un monto de B/.37,400,413. EI activo productivo mds importante es la cartera de
préstamos con un saldo neto de B/.33,240,166 que representa el 89% del total de los
activos y que incluye los B/.11,078,713.84 cedidos como garantfa“al Fideicomiso con
Balboa Bank Trust, correspondiente a la emisién de las series “A” y “B” y “C” de bonos;
los activos corrientes medidos al total de pasivos corrientes de la Financiera es 1.71%
al cierre de este trimestre. Que Ia primera colocacién en su mayoria se dio
mediante una conversién de deuda con emisién de bonos.

b. Recursos de Capital

Al cierre del primer trimestre del 2017, los recursos utilizados han sido provenientes
de los cobros de la cartera de préstamos producto del giro normal de las operaciones
del negocio. También recursos provenientes de otras fuentes de financiamientos a
través de la utilizacién de lineas de crédito bancarias, de préstamos de otras
instituciones financieras y de terceras personas, éstos a corto y largo plazo.
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c. Resultados de Operaciones

Se muestra en el cuadro siguiente el comportamiento de los resultados de MiFinanciera
comparando el primer trimestre 2017 con el cuarto trimestre 2016, en este cuadro sr
observa los ingresos, costos, gastos operativos y la ganancia neta de la empresa.

ler Trimestre Al IV Trimestre

2017 2016
ingresos iotales 1,299,421 5,414,134
Costo de financiamiento 294,403 1,175,447
Gastos operativos 725,541 2,530,378
impuesto sobre larenta 69,869 467,573
Ganancia neta 209,608 1,240,737

d. Analisis de Perspectivas

Para el afio 2017 se estiman incrementos importantes en los resultados de la empresa.
Acompafiado de una estrategia de crecimiento en la cartera de préstamos producto del
incremento en las colocaciones y un buen manejo en el costo de fondos. Las
comparaciones muestran el incremento hasta este trimestre del afio, esperando
alcanzando las proyecciones al cierre del afic 2017, con la utilizacién de las colocaciones
de los instrumentos financieros solicitados, ya aprobados los Valores Comerciales
Negociables que coadyuvardn al incremento de las colocaciones futuras
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PRESENTADOS

Estado de Resultados

Ingresos totales

Costo por intereses

Gastos operativos

Gastos extraordinarios
Utilidad antes de impuesto
tmpuesto sobre la renta
Utilidad neta

Acciones emitidas y en circulacidon
Utilidad por accién

Balance General

Efectivo y depdsitos en bancos
Prestamos por cobrar, neto

Equipo, mobiliario y mejoras, neto
Propiedades disponible parala venta
Otros

Total de Activos

Pasivos totales

Capital en acciones comunes
Capital acciones preferidas
Utilidades retenidas
Patrimonio total

Total pasivos y patrimonio

Razones financieras
Dividendos /acciones comunes
Pasivos/patrimonio
Préstamos/Activos totales
Gastos operativos/ingresos
Reservas/morosidad
Morosidad/cartera bruta

Al ler Trimestre

RESUMEN DE LA SITUACION FINANCIERA DE LOS DOS ULTIMOS TRIMESTRES

Al IV Trimestre

2017 2016
1,299,421 5,414,134
294,403 1,175,444
725,541 2,313,177
0
278,477 1,791,321
68,869 447,830
209,608 1,343,491
23,927,245 23,927,245
0.0088 0.056
648,668 1,820,840
33,240,166 33,414,326
81,382 196,386
1,712,162 1,650,947
1,718,035 1,310,535
37,400,413 38,393,034
21,393,155 22,566,715
10,958,417 10,958,417
3,043,498 3,043,498
2,005,343 1,824,404
16,007,258 15,826,319
37,400,413 38,393,034
0 0
134% 143%
88.88% 87.03%
55.84% 43.00%
3%9% 40%
5.42% 4.86%



111, DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-2000 del 11 de octubre del 2000,
el emisor deberd divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas
y el publico en general, dentro de los 60 dias posteriores al cierre anual. Para tales
efectos, nuestra informacién financiera es publicada en la Bolsa de Valores de Panama
y en la Comisién Nacional de Valores; también estad disponible para entregar a cualquier
persona que lo solicite.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicidn del piiblico inversionista y del ptiblico en general.

V. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)



MiFinanciera, S. A.

Estados Financieros

Por el periodo terminado el
31 de marzo 2017

(No auditados)



MiFinanciera, S.A.
Estados Financieros

Por el periodo terminado el
31 de marzo de 2017

Tabla de Contenido

Carta del Contador

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Anexos:

Detalle del Saldo de Efectivo

Detalle del Saldo de 1a Cartera Crediticia
Detalle de Movimiento de la Cartera Crediticia
Detalle de Morosidad de la Cartera Crediticia

Detalle de las Obligaciones Bancarias
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Fodstamos Comnsidery Peronntos
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Informe del
Contador

Sefiores

Junta Directiva y Accionistas
MiFinanciera, S. A.
Ciudad

Sefiores:

Los balances de situacidén que se acompaiian al 31 de marzo de 2017 comparados al 31 de diciembre de 2016
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de
efectivo, han sido preparados tomando como base los registros contables de la compafifa que dan origen a la
presentacién de las notas a estos estados financieros que comprenden un resumen de las politicas contables
mas significativas y otra informacién explicativa.

La informacién que se presenta es de responsabilidad de la Administracién de MiFinanciera, S. A, la cual
muestra la razonabilidad de estos informes interinos, de conformidad con la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y de los manuales de controles y procedimientos internos.

De acuerdo a la revision aplicada, para la presentacién de los estados financieros interinos de MiFinanciera, S.
A, que comprenden el balance de situacién, el estado de resultados, el de cambios en el patrimonio, flujo de
efectivo y las notas respectivas al 31 de marzo del afio 2017 y el 31 de diciembre del afio 2016
respectivamente, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas en la Rep. de Panama.

Panama 29 de may de 2017.



MiFinanciera, §. A.
{Panamad, Repiiblica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2017
(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y depésitos en bancos

Préstamos por cobrar

Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengados
Préstamos por cobrar, neto

Propiedades y equipos, neto

Cuentas entre partes relacionadas
Intereses acumulados por cobrar
Comisiones por cobrar sobre préstamos
Propledades disponibles para la venta
Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos:

Financiamientos recibidos

Documentos por pagar

Bonos por pagar 3 afios

Bonos por pagar 5 afios

Valores comerciales negociables (VCNs)
Cuentas entre partes relacionadas
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Acciones Preferidas

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

2017 2016
7 648,668 1,820,840
8 34,484,493 34,630,441
8 -735,346 -656,117
-508,981 -559,998
33,240,166 33,414,326
9 81,382 113,421
290,834 56,966
710,064 658,857
1,029 1,297
11 1,712,162 1,650,947
12 716,108 694,126
37,400,413 38,410,781
13 3,213,461 3,814,932
14 3,326,236 2,779,236
15 7,300,000 7,300,000
15 2,445,000 2,445,000
15 4,121,000 4,726,000
0 0
16 987,458 1,511,003
21,393,155 22,576,171
17 10,958,417 10,958,417
17 3,043,498 3,043,498
2,305,343 1,832,699
16,007,258 15,834,614
37,400,413 38,410,781




MiFinanciera, S. A.
{Panamad, Repiblica de Panama)

Estado de Resultados
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017
(Cifras en Balboas)

Notas 2017 2016
Ingresos por intereses y comisiones:
Préstamos 1,023,704 4,058,772
Depdsitos 8,121 26,003
Comisiones sobre préstamos 187,078 978,228
Total de ingresos por intereses y comisiones 1,218,503 5,013,093
Gastos por intereses:

Financiamientos 294,403 1,175,447
Ingresos neto de intereses y comisiones 24,500 3,837,646
Otros ingresos: 18 80,518 401,042
Total Ingresos Netos 1,005,018 4,238,688
Gastos de operaciones:

Salarios y otros gastos de personal 19 359,981 1,175,172

Depreciacion y amortizacién 37,707 237,869

Provisiones 82,125 136,192

Otros gastos de operaciones 20 245,728 981,145

Total de gastos de operaciones 725,541 2,530,378
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 279,477 1,708,310
Menos: Impuesto sobre la renta 21 -69,869 -467,573
Utilidad neta 209,608 1,240,737
Utilidad basica por accién 0.0088 0.052

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados fianciaros.



MiFinanciera, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017

Notas  Accicnes Acciones Utilida;ies Total
Comunes preferidas retenidas

Salde al 31 de diciembre de 2015 10,958,417 6,421,119 1,042,563 18,422,059
Ganancia del afio 1,240,737 1,240,737
Cancelacian de acciones preferidas {3,377,621) (3,377,621}
Dividendos acciones preferidas (356,861) {396,861)
Impuesto complementario {53,744} (53,744)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10,958,417 3,043,498 1,832,695 15,834,610
Ganancia del afio 209,608 209,608
Cancelacion de acciones preferidas

Dividendos acciones preferidas {36,964} {36,964)
Impuesto complementario

Saldo al 31 de marzo de 2017 1 10,958,417 3,043,498 2,005,343 16,007,258

Las notas que se acompaitan forman parte integral de estos estados financieros.




MiFinanciera, S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017
(Cifras en Balboas})

Actividades de operacion:
Utilidad neta

Depreciacién y amortizacion
Provisidn para pérdida en préstamo
Provisidn para bienes adjudicados
Gasto de impuesto sobre la renta
Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios en activos y pasives operativos:

Préstamos por cobrar, neto

Comisidn por cobrar sobre préstamos

Otros activos

Otros pasivos

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo {usados en) provistos por las actividades

Flujo de efectivo por actividades de inversion
Adguisicion de equipos, mebiliario y mejoras

Adquisicion de propiedades disponible para la venta
Flujos de efectivo usados en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Financiamientos recibidos

Documentos por Pagar

Bonos por pagar

VCNs

Emision de acciones preferidas

Impuesto complementario

Pividendos acciones comunes

Dividendos acciones preferidas

Flujos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento en el efectivo
Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del periodo

Marzo Diciembre
Notas 2017 2016
209,608 1,260,440
g 37,707 237,869
78,000 120,000
- 4,125 16,192
69,869 447,870
-1,218,903 -5,013,084
294,403 1,175,447
-525,191 -1,755,276
22,707 -2,296,152
-268
-21,982 -371,801
-523545.00 821,634
1,167,696 5,137,552
-294,403 -1,218,987
0 -477,680
-174,986 -160,710
9 -5,668 -16,860
11 -61,215 -252,552
66,883 -269,412
-233,868
-601,471 -2,045,942
547,000 1,430,000
8,000,796
-6035,000
-3,377,621
-53,744
0
(36,964) (396,861)
-930,303 696,628
{1,172,172) 266,506
1,820,840 1,554,334
648,668 1,820,840

-



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

{1) Informacién Corporativa

MiFinanciera, S. A. (la Financiera) es una sociedad anénima producto del cambio de nombre de la
Financiera Integra International Financial Corp., que fue adquirida mediante Escritura Piblica No.
1562 el 27 de febrero de 1997, Mediante Resolucién No. 86 de 16 de abril de 2014 emitida por la Direccién
General de Empresas del Ministerio de Comercio e Industrias, se autoriza a MiFinanciera, S. A. para operar
como empresa financiera en la Republica de Panamd, iniciando sus operaciones como tal el 1 de
septiembre del 2014, ya que de enero a septiembre 2014 se encontraban en el proceso de fusién con la
Empresa MiBanco, S.A. BMF la cual quedd debidamente registrada ante el Registro Pdblico el 1 de
septiembre de 2014.

MiFinanciera, 5.A, realiza operaciones de otorgamiento de préstamos, personales y comerciales. Los
préstamos personales se realizan mediante garantias de bienes o descuentos directos. Los préstamos
comerciales se realizan mediante garantias de bienes muebles e inmuebles.

MiFinanciera, S. A. después de realizar una solicitud de emisién instrumentos financieros a través de la
Bolsa de Valores de Panamaé, recibié la Resolucién No. SMV - 591-15 de 15 de septiembre de 2015 que
autoriza la emisién de Bonos Corporativos por B/.20,000,000 e igualmente se hizo una solicitud de VCNs
la cual fue autorizada mediante la Resolucién No. SMV No0.338-15 de 5 de junio de 2015, por el monto de
B/.10,000,000, modificada mediante Resolucién No. 18-16 de 15 de enero de 2016.

MiFinanciera, S. A. es Subsidiaria totalmente posefda por Corporacién Microfinanciera Nacional, S. A. (“la
Financiera Controladora”).

En la Republica de Panami, las financieras estin reguladas por la Ley 42 de 23 de julio de 2001. Entre los
aspectos relevantes incluye: autorizacién de empresas financieras, capital social minimo pagado, no serd
menor de B/.500,000 en un plazo no mayor de 7 afios a partir de la vigencia de la Ley, método de célculo
de intereses y fiscalizacion. Ademds, MiFinanciera, S. A, a partir del mes de septiembre de 2015,
considerandose ente emisor de instrumentos financieros, estd sujeta a la supervisién de Ila
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamé, quienes regulan el mencionado
mercado,

La oficina principal se encuentra ubicada en Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos, Locales 12 y
13, Corregimiento de Pueblo Nuevo, Distrito de Panama4, Republica de Panama.

Los Estados Financieros Interinos al 31 de diciembre de 2016, fueron autorizados para su emisién por la
Administracién el 24 de febrero de 2017.

(2)Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de MiFinanciera, S. A, por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 fueron

preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, por parte de auditores
internos.

s,



MIFINANCIERA, S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(a) Base de valuacion y moneda de presentaciéon

Los estados financieros de MiFinanciera, S. A. fueron preparados sobre la base de costos histdricos, excepto
por los instrumentos financieros que se reconocen al valor razonable y aquellos bienes disponibles
para la venta que se presentan a su valor razonable.

Las Financieras estdn reguladas y supervisadas por el Ministerio de Comercio e Industrias de Panama,
regulando la presentacién de los estados financieros que presente la Financiera al 31 de diciembre de 2016,
y el cumplimiento de las normas prudenciales y regulaciones vigentes aprobadas por la Ley No. 42 del 23
de julio de 2001.

L.a Financiera, en la preparacién de los estados financieros, ha efectuado ciertas estimaciones contables y
supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacién de politicas contables, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasives, las revelaciones de activos y pasivos contingentes ala
fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante el afio.  Las
estimaciones y supuestos relacionados, estin basados en circunstancias, lo que da como resultado la base
sobre Ja cual se establece el valor en libros con que se registrardn algunos activos y pasivos que no pueden
ser determinados de otra forma. Los resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estos estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Repidblica de
Panama3, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La
Reptblica de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar, utiliza el délar de los Estados Unidos de
Ameérica como moneda de curso legal.

(b} Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la Financiera. En los estados
financieros correspondientes al 31 de Marzo de 2017 y diciembre de 2016, se utilizd ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados.

Béasicamente estas estimaciones se refieren a:
- Provisién para pérdida en préstamos
- La vida 1til de equipos, mobiliario y mejora
Deterioro en las propiedades disponibles para la venta



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(3) Base de preparacion para los estados financieros (Continuacién)

Estas estimaciones se realizan con la informacién disponible al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, sobre los hechos analizados y es posible que los acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (aumentar o disminuir} en los préximos afios, lo que se harfa de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas del estado de
resultados integrales,

(¢} Pérdida por deterioro sobre préstamos

MiFinanciera, S. A. revisa su portafolio de préstamos para evaluar el deterioro al menos sobre una base
mensual.  Para determinar cuinde una pérdida por deterioro deber ser reconocida en el estado de
resultados integrales, MiFinanciera, S. A. hace juicio acerca de cudndo hay alguna informacién observable
que indique que hay una disminucién medible en el flujo futuro estimade de efectivo de un portafolio de
préstamos antes que la disminucién pueda ser identificada con un préstamo individual en dicho portafolio.
Esta evidencia debe incluir informacion que indique que ha habido un cambio adverso en el estado de los
pagos de acreedores, o condiciones econémicas nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los
activos.

La Administracién utiliza estimados basados en la experiencia historica de las pérdidas para préstamos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva del deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programaron sus flujos futuros de efectivo. La metodologia utilizada para estimar tanto el
monto y la oportunidad de los flujos futuros de efectivo se revisan regularmente para reducir cualquier
diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia actual de la pérdida.

(4) Resumen de las principales politicas contables

(a) Efectivoy depdsitos en bancos
El efectivo y equivalente de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a
corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a 3 meses desde la fecha de adquisicién.

(b} Medicidn a valor razonable

La NIIF 13, Medicion del valor razonable, establece un tnico marco de referencia para la medicién a
valor razonable y la revelacién sobre mediciones a valor razonable, cuando estas mediciones son
requeridas o permitidas por otras NIIF. Esta norma, particularmente, unifica la definicién de valor
razonable y reemplaza y expande revelaciones en otras NIIF, incluyendo la NHF 7, Instrumentos
Financieros: Revelaciones.
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(4) Resumen de las principales politicas contables {Continuacion)

(b} Medicion a valor razonable (continuacion)

La NIIF 13, Medicion del valor razonable, establece un unico marco de referencia para la medicién a valor
razonable y la revelacion sobre mediciones a valor razonable, cuando estas mediciones son requeridas o
permitidas por otras NIIF. Esta norma, particularmente, unifica la definicion de valor razonable y reemplaza
y expande revelaciones en otras NIIF, incluyendo la NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones.

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2013

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicidn, o en su ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual la Financiera tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Financiera mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en
un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de
estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para
fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizade en un mercado activo, la Financiera utiliza técnicas de valuacién que
maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no observables. La
técnica de valuacién escogida incorpora todos los factores que los participantes de mercados tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

{c) Préstamos por cobrar, neto

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y
comisiones no devengadas. Los intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método
de acumulacién con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactados.

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones originales de plazo,
interés, mensualidad o garantfas han sido modificadas por dificultades de pago del deudor.

La Financiera tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital o intereses
estén atrasados en mas de noventa dias. Cuando un préstamo es transferido a estado de no
acumulacién de intereses, los intereses acumulados por cobrar son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos de forma prospectiva hasta completar noventa {90) dfas adicionales de
morosidad segtin apligue.
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(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)

(d) Provision para pérdidas en préstamos

La provision para pérdidas en préstamos es establecida a través de cargos a gastos de
operaciones basados en varios factores que incluyen, entre otros, la revision analitica de la experiencia
de pérdidas en préstamos por cobrar, la revisién de préstamos problematicos, la evaluacion del monto de la
reserva en relacion con la antigiiedad de los préstamos por cobrar v el juicio de la administracién con
respecto a condiciones presentes y futuras relativas a la cartera de préstamos por cobrar existentes. Los
préstamos que resultan incobrables son cargados contra la reserva hasta agotarla, si adn existieren
préstamos incobrables, éstos son llevados directamente al gasto.

Segln la NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente evaluados se
determinan con base a una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no hay
evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individualmente significativo, éste se incluye en un grupo
de préstamos con caracteristicas similares y se evaliia colectivamente por deterioro. la pérdida por
deterioro se calcula comparando el valor actual de los flujos futuros de efectivos esperados, descontados a
la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual.

Segiin la NIC 39 para los propdsitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos de consumo se
agrupan de acuerdo con caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son
relevantes para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos. Los
flujos futuros de efectivo en un grupo de préstamos que se evalian colectivamente para deterioro, se
estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de
pérdida histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v en opiniones
experimentadas de la administracién sobre sf la economia actual y las condiciones de crédito son tales
que el nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea mayor o menor que la experiencia histérica
sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se reconoce como una provisién
para pérdidas en préstamos en el estado de resultados y aumenta una cuenta de reserva. Los préstamos
dados de baja se disminuyen de la cuenta de provisién para pérdidas en préstamos. Si en unos periodos
subsecuentes, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
préstamos. El monto de cualquier reversién se reconoce en el estado de resultados integrales.
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{4) Resumen de las principales politicas contables {Continuacion)

(e) Equipos, mobiliario y mejoras, neto

Los equipos, mobiliario y mejoras, neto adquiridos para la operacién de la Financiera se presentan en

el estado de situacién financiera al costo de adquisicién menos su depreciacién y amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como activo separado
segun corresponda, solo cuando es probable que la Financiera obtenga beneficios econémicos futuros
asociados al bien y el costo del bien se pueda medir confiablemente., Los costos considerados como
reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el estado de resultados integrales durante el periodo
financiero en el cual se incurren. ’

La depreciacién y amortizacion es cargada para ser disminuida del costo de los activos, sobre la vida de

servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de linea recta. La vida dtil de los
activos fijos es como sigue:

Vida 1til estimada

Mobiliario y equipo 3 a5 afios
Equipo de computo 3 a5 afos
Mejoras 3abafios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicién o retiro de un activo es determinada como la
diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es reconocida en el
estado de resultados integrales.

(f) Saldos entre partes relacionadas
Las cuentas por cobrar y pagar de partes relacionadas son reconecidas y llevadas al costo
Histérico.

Los saldos entre partes relacionadas a fin de periodo no tienen garantias, no generan interés y su
cancelacion se hace en efectivo. No se han dado ni recibido garantfas para ninguna cuenta por cobrar o
pagar de alguna parte relacionada. Para el periodo terminado el 31 de Marzo de 2017 y el afio al 31 de
diciembre de 2016, la Financiera no ha hecho ninguna provisién para cuentas dudosas relacionadas con
montos que adeuden las partes relacionadas.
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(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)
(2) Propiedades disponibles paralaventa, neto.

Las propiedades disponibles para la venta, neto se reconocen inicialmente al valor mas bajo entre valor
en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las propiedades. La
administracién de la Financiera ha juzgado necesario mantener una reserva para pérdidas contra
cualquiera deterioro significative que afecte las propiedades no vendidas. La provisién para
deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

(h) Ingresosy gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen generalmente en el estado de resultados para todos los
instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de interés efectivo es un método de cdlculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del perfodo relevante. Cuando se
calcula la tasa de interés efectiva, la Financiera estima los flujos de efectivo considerando todos los
términos contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) pero no
considera pérdidas futuras de crédito.  El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o
recibidas entre las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccidn son los costos
directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicién de un activo o pasivo.

{i) Ingresos por comisiones
Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, y otros servicios financieros se
reconocen como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso
reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que serfa reconocido
bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre préstamos en el
estado de resultados integrales.

{j) Ganancia/pérdida basica por accion
La utilidad/pérdida basica por accién mide el desempefio de la Financiera sobre el afio reportado
yla misma se calcula dividiendo la ganancia/pérdida disponible para los accionistas comunes entre el
promedio de acciones comunes en circulacién durante el afio.
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(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)

(K) Acciones comunes y acciones preferidas

La Financiera clasifica las acciones comunes y acciones preferidas como patrimonio; igualmente, las
acciones preferidas son clasificadas como parte del patrimonio, debido a que la Financiera tiene total
discrecién para su redencién y declaracién de dividendos, acumulativos o no. El page de los dividendos se
deduce de las utilidades no distribuidas.

Las acciones comunes no redimibles, con derecho a voto, son clasificadas como patrimonio.

El valor de las acciones comunes y preferidas se presenta neto de costos directos sobre transacciones de
emision.

(1Y Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio estd basado en los resultados del afio ajustados por partidas que no son
gravables o deducibles del impuesto sobre la renta. El impuesto sobre la renta corriente, es la estimacién del
impuesto por pagar sobre la renta neta gravable del afio, utilizando Ja tasa de impuesto que esta vigente a la
fecha del estado de situacién financiera.

{m} Instrumentos financieros
Los activos v pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera de la Financiera cuando
éstos se han convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera de la Financiera cuando se
lleva a cabo su adquisicion.

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un
contrato que representa una participacion residual en el patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos
sus pasivos.

Instrumentos de capital
Los instrumentos de capital son registrados cuando se reciben, netos de los costos directos de transacciones
sobre emision.

(n) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) e Interpretaciones ain
no adoptadas

NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2011, forma parte de la primera fase del
proyecto integral del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) para reemplazar la NIC 39.

La vigencia de la norma que era a partir del 1 de enero de 2015, ha sido pospuesta tentativamente a
partir de periodos anuales que inician el 1 de enerc de 2018.
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(5) Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrurnento financierc es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y
un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Financiera se
relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Financiera tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos
comités, para la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesta la
Financiera. Entre estos comités estdn los siguientes: Comité de Crédito y Comité de Riesgo, Cumplimiento
y Auditoria Interna.

Adicionalmente, La financiera esti sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Mercados de Valores, Bolsa de Valores en lo concerniente a concentraciones de
riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Financiera son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado v operacional, los cuales se describen a continuacién:

{a} Riesgo de crédito

Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Financiera no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Financiera de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Financiera adquirié u
originé el activo financiero respectivo. Para mitigar el riesgo de crédito, las peliticas de
administracién de riesgo establecen procesos y controles a seguir para la aprobacién de préstamos o
facilidades de crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva v la Administracién vigilan
periddicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un
riesgo de crédito para la Financiera.

a.1) Formulacion de politicas de crédito

La Junta Directiva como autoridad principal y 6rgano de direccién fija las politicas generales que
orientan la gestion del crédito en las actividades de aprobacién de préstamos a los micros, pequefios y
medianos empresarios.

a.2) Establecimiento de limites de autorizaciéon

La Junta Directiva, como autoridad principal y el Comité de Riesgos, como principal érgano de
direccidn, establecen los limites de aprobaciones en funcién de los objetivos, politicas internas y nivel de
exposicién a riesgos; basadas en la categoria de los cargos, montos de las operaciones, tipos de productos
y operaciones bancarias, entre otras condiciones de tipo especial que para su control consideran
necesarias.
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(5} Administracion de riesgos de instrumentos financieros (Continuacion)

(a) Riesgo de crédito (continuacion)

(a.3) Revision de cumplimiento con politicas

El Vicepresidente Ejecutivo y el Gerente General de la Financiera, conjuntamente con la
Vicepresidencia de Negocio, la Gerencia de Operaciones y el Oficial de Cumplimiento, supervisan el
cumplimiento de las normas y procedimientos segin las politicas de crédito establecidas por la
Financiera.

La sigujente tabla analiza la cartera de préstamos de la Financiera que esta expuesta al riesgo de crédito y
correspondiente evaluacién:

Marzo Diciembre

2017 2016
Corriente 21,119,998 23,260,833
1 a 30 dias 9,611,044 9,467,208
31 a 60 dias 1,318,153 469,891
61 a 90 dias 983,552 101,080
91 a 120 dias 147,328 37,837
121 a 365 dias 443,871 436,312
366 dias y mas 860,547 857,280
Totales 34,484,493 34,630,441

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de la cartera de préstamos deteriorada y las
premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

a.4) Morosidad sin deterioro de los préstamos

La Financiera considera en morosidad sin deterioro los préstamos que, aunque no hayan cumplido con
los pagos de capital e intereses pactados contractualmente, tienen un nivel de garantias disponibles
que exceden los montos adeudados. '

a.5) Reservas por deteriore

La Financiera ha establecido reservas por deterioro, las cuales representan una estimacién sobre las
pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan
relacionados con riesgos individuales y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma
colectiva  considerando un  grupo homogéneo de préstamos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

)
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(5} Administracion de riesgos de instrumentos financieros {Continuacién)

(a) Riesgo de crédito (continuacion)

(a.6} Politica de castigos

La Financiera determina el castigo de un grupe de préstamos que presentan incobrabilidad. Esta
determinacién se toma después de efectuar un andlisis de las condiciones financieras que han
producido que el deudor incumpla con el pago de la obligacién y cuando se determina que la garantia no
es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada o no existe garantia.  Para los préstamos de
montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La Financiera mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas
sobre las propiedades y otras garantias respectivamente, determinados con base enavalios a la
fecha de otorgamiento del préstamo o posteriores.

(b} Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Financiera de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, por el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
excesiva concentracién de pasivos en una fuente en particular, el diferencial entre activos y pasivos, la
falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. La
Financiera administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos en base a su vencimiento en
condiciones normales.

(b.1) Administracion del riesgo de liquidez

Las polfticas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la porcién de
los activos de la Financiera que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez; asf como
limites de  financiamiento, limites de apalancamiento y limites de  duracién.
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{5) Administracion de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

(b-2) Riesgo de liquidez o financiamiento (continuacion) .
La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Financiera en agrupaciones de vencimiento
basadas en el perfodo remanente desde la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de

vencimiento contractual:

Calce 2017

Activos

Efectivo y depésitos en banco
Préstamos

Total de Activos

Pasivos

Préstamos por pagar
Deuda Plublica
Documentos por Pagar

Total de Pasivos

Posicion Neta
Calce 2016

Activos

Efectivo y depositos en banco
Préstamos

Total de Activos

Pasivos

Préstamos por pagar
Deuda Piblica
Documentos por Pagar

Total de Pasivos

Posicion Neta

Hasta 1 afio De 2 a 3 afios De 3a5afios | Mas de 5afios Tota!
B/. 648,668 B/. 648,658
11,134,627 11,348,368 8,245,786 3,755,712 34,484,493
11,783,295 11,348,368 8,245,786 3,755,712 35,133,161,
862,100 2,159,139 192,222 3,213,461
4,121,000 7,300,000 2,445,000 13,866,000
1,839,236 1,487,000 3,326,236
6,822,336 10,946,139 2,637,222 0 20,405,697
B/. 4,960,959 B/. 402,229 B/. 5,608,564 B/. 3,755,712 B/. 14,727,464

Hasta 1 afo De 2a 3 afios De 3a5afios Mas de 5 afios Total
B/. 648,668 B/. 648,668
11,134,627 11,494,316 8,245,786 3,755,712 24,630,441
11,783,295 11,494,316 8,245,786 3,755,712 35,279,109
1,463,571 2,159,139 192,222 3,814,932
4,726,000 7,300,000 2,445,000 14,471,000
1,839,236 940,000 2,779,236
8,028,807 10,399,139 2,637,222 0 21,065,168
B/. 3,754,488 B/. 1,095,177 B/. 5,608,564 B/. 3,755,712 B/. 14,213,941
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{(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros {Continuacion)

() Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Financiera se reduzca por causa de cambios en
las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y
econdmicos, frente a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo vy que las mismas se
mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento
financiero.  La Financiera administra su exposicién al riesgo de mercado a través de la Junta
Directiva, la Gerencia de Riesgos y el Departamento de Operaciones.

A continuacién se presentan. detalladamente la composicién y andlisis de cada uno de los tipos de
riesgo de mercado:

(c.1) Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de variaciones en

las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables financieras, asi como la reaccién de
los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos. La Financiera no mantiene
transacciones en monedas extranjeras.

{c.2) Cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable son
los riesgos de que los flujos de efectivo y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a
cambios en las tasas de interés del mercado. La Financiera asume una exposicién a los efectos de
fluctuaciones en los niveles prevalecientes de tasas de interés de mercado que se refleja tanto en su riesgo
de valor razonable como en el riesgo de flujo de fondos. Los margenes de interés pueden aumentar
como resultado de dichos cambios, pero pueden reducirse o crear pérdidas en el evento que surjan
movimientos inesperados.

13
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{5) Administracion de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)

(d} Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos de la Financiera, de personal, tecnologia e infraestructuras y de factores externos que no
estén relacionados con los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estindares corporativos
generalmente aceptadas.

El objetivo de la Financiera es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién de la Financiera.

La Junta Directiva es el principal responsable por el disefio y desarrollo de controles sobre el riesgo
operacional, la cual ha delegado en la Gerencia General y en los comités de gestién de la Financiera
ciertas responsabilidades para la implementacién de tales politicas.  Esta responsabilidad se
apoya en el desarrollo de estdndares para administrar el riesgo operacional.

Estas politicas establecidas por la Financiera estin apoyadas por un programa de revisiones periddicas,
las cuales estdn vigiladas por el Departamento Auditorfa Interna. Los resultados de estas revisiones
son discutidos con el personal encargado de cada unidad de negocio y se remiten sobre estos aspectos al
Comité de Auditoria.

(6} Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en Ia aplicacién de politicas contables

La Financiera efectiia estimaciones y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos vy
pasivos dentro del periodo reportade y dentro del siguiente afio. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

{a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos

La Financiera revisa sus poertafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base
trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados de las
operaciones, la Financiera toma decisiones en cuanto a si hay informacién observable que indique que
hay una reduccién medible en los flujos futuros de efectivo estimados de un portafolio de préstamos
antes que la reduccién pueda ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta
evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la
condicién de pago de los prestatarios en un grupe o condiciones econémicas nacionales o Jocales que
correlacionen con incurnplimientos en activos en la Financiera.
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MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(8) Préstamos por cobrar, neto

Al 31 de marzo 2017 y al 31 de diciembre de 2016, la cartera de préstamos esta compuesta de [a siguiente
manera:

MARZQ DIC.
2017 2016

Comercio B/. 18,483,916 B/. 17,258,491
Hipotecas comerciales 5,952,979 7,363,024
Hipotecas residenciales ' 5,852,637 5,833,195
Consumidor 1,860,298 1,825,803
Automodviles 1,310,648 1,302,458

33,460,478 33,582,971
Bienes inmuebles en proceso de adjudicacién 1,024,015 1,047,470

34,484,493 34,630,441
%V!enos: provision para posibles préstamos 735,346 656,117
incobrables
Ingresos diferidos por intereses y comisiones -508,981 -559,998
Total B/.33,240,166 B/.33,414,326

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilan entre 10% y 18% (2016: 10 % y 18%).

Actualmente la Financiera mantiene péliza colectiva de seguros de vida que cubren aproximadamente el 50% y el
otro 50% mantenemos pélizas endosadas por los clientes. Ademés contamos con pélizas para préstamos de auto
e incendio en el 100% de los préstamos otorgados, al 31 de diciembre de 2016, los préstamos desembolsados
a partir septiembre 2015 mantienen péliza por incapacidad y desempleo.

Los saldos de préstamos vencidos y morosos que la Financiera mantiene se resumen asf:

2017 2016
Préstamos vencidos y morosos B/.3,763,452 B/.2,244,829

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre del 2016 no se mantienen préstamos
reestructurados. Los préstamos reestructurados incluyen aquellos préstamos que, por contrato, sef}
revisan y extiendan sus respectivos plazos periédicamente. i




Al 31 de marzo de 2017 la Financiera mantiene préstamos por B/.1,451,746 y 31 diciembre 2016
B/.1,673,857 en no acumulacién de interés y los intereses no percibidos ascienden a B/.164,868 al 31 de
marzo de 2017 v B/.248,385 al 31 de diciembre de 2016.



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQOS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(8) Préstamos por cobrar, neto (continuacion)

El movimiento de la provision para pérdidas en préstamos por deterioro, se detalla a continuacién:

Saldos al inicio

Provision cargada a gastos
Otros

Préstamos castigados
Saldo final

2017 2016
656,117 620,150
78,000 120,000
1,887
-85,920
B/. 734,117 B/. 656,117

-



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(9) Equipos, mobiliarios y mejoras, neto

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre 2016, los equipos, mobiliarios y mejoras, neto se detallan a
continuacidn:

Equipo | Mabiliario |
;m de y equipo Mejoras Total
; cdmputo | de oficina .
'Costo - § A
Al 31 de diciembre de 2016 993,405, 270,979] 707,788 1,972,172
Adquisiciones 2,751 1,010 3,761
Al 31 de marzo de 2017 996,156, 271,989 707,788 1,975,933
Seprecistinyamerimagn Fo e —
Saldos al 31de diciembre de 2016 -993,405. 262,622 -602,724] -1,858751
Gasto de depreciacion al 31 de marzo 2017 -1,533]  -1,835  -32,432] 35,800
Saldos al 31 de marzo de 2017 994,938 -264,457 _ -635,156 1,804,551
'Valor razonable en libros -
e T H
Al 31 de marzo de 2017 1218 753 72632 81,38
Al 31 de diciembre de 2016 0 8357 105064 113421

La Financiera mantiene vigente péliza de seguros con Optima Internacional de Seguros, S.A.
sobre los equipos, mobiliario y mejoras, con limite de responsabilidad de B/.487,322.



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(10) Saldos entre partes relacionadas

Al31 de diciembre de 2016 el saldo neto es de B/. 56,966 yal 31 diciembre de 2015 esde B/ 120,079,

{11) Propiedades disponibies para la venta, neto:

Las propiedades disponibles para la venta, neto constituyen bienes adjudicados de prestatarios los
cuales se resumen a continuacién: .

2017 2016
Propiedades disponibles para la venta B/. 1,650,948 B/, 1,414,589
Aumento 65,339 611,336
Disminucion -370,519
Provision para pérdidas por deterioro -4,125 -4,458
TOTAL B/.1,712,162 B/. 1,650,948

El movimiento de la reserva para pérdidas por deterioro, se resume como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio B/. 43,470 B/. 39,011
Provisiones del periodo 4,126 16,237
Disminucion en la provision -11,778}
TOTAL B/. 47,596 B/. 43,470}

La Financiera mantiene avalios de las propiedades adjudicadas con vigencia promedio hasta cinco afios. Las
revisiones y actualizaciones de los avallios se realizan periédicamente, por parte de evaluadores
independientes.

T



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(12) Otros activos

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre 2016, los otros activos se resumen a continuacién:

2017 2016
Fondo de cesantia 98,658 98,658
Deposito de garantia 45,652 35981
Otros 571,798 442 853
Total 716,108 577,492

El saldo de otros comprende principalmente cuentas por cobrar a empleados y cuentas por cobrar
clientes seguros, por tramites judiciales y seguros, pagos anticipados



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(13) Obligaciones bancarias

Las obligaciones con Instituciones financieras, se detallan a continuacion:

SALDO MARZO SALDO DICIEMBRE
2017 2016

Obligaciones por pagar a Fideicomiso para el Microcrédito en '
Panama (FIDEMICRO}, sin garantfa, con vencimiento el 29 de 150,213
marzo de 2017, a una tasa de interés de 5.75%, por un monto
inicial de B/.1,000.000.
Obligaciones por pagar a FIDEMICRO, sin garantia, con
vencimiento el 26 de septiembre de 2017, a una tasa de interés de 126,312 247,435

5.75%, por un monto inicial de B/.1,000.000.

Obligaciones por pagar a FIDEMICRO, sin garantia, con
vencimiento el 5 de marzo de 2020, a una tasa de interés de 666,666 777,777
5.75%, por un monto inicial de B/. 1,000.000.

Obligaciones por pagar 2 FIDEMICRO, sin garantia, con
vencimiento el 31 de agosto de 2020, a una tasa de interés de 676,313 755,556
5.75%, por un monto inicial de B/. 850,000

Obligaciones por pagar & FIDEMICRO, sin garantia, con
vencimiento el 03 de mayo de 2021, a una tasa de interés de 500,000 500,000
5.75%, por un monto inicial de B/. 500.000.

Ohligaciones por pagar a entidad financiera local, (BCT Bank) con
garantia, con vencimiento el 22 de octubre de 2018, a una tasa de 466,709 535,585
interés del 79, por un monto de B/. 840,800

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, (BCT Bank) con
garantia, con vencimiento el 2 de noviembre de 2018, a una tasa 383,902 437,606
de interés del 7%, por un monto de B/. 659,200 ‘

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, (Banco
Nacional} con garantia, con vencimiento el 24 de amyo de 2021, a

una tasa de interés del 5.5%, por un monto de B/, 457,250 393,559 410,750

Total 3,213,461 3,814,932




{13) Obligaciones bancarias - continuaciéon

A continuacidn, se detallan los vencimientos contractuales, por afio, de los préstamos por pagar:

Afios Monto
2016 1,948,661
2017 1,997,144
2018 - 2020 1,583,866

5529671

(14} Documentos por pagar

Al 31 de marzo de 2017 los documentos por pagar por B/.3,326,236 y 31 diciembre de 2016, los
documentos por pagar por B/2,779,236, corresponden a pagarés a nombre de personas naturales con

tasa de interés del 4% al 8%, con vencimiento entre el 2017 al 2019, con opcién a conversién a VCNs o
Bonos.




MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(15) Bonos Corporativos y Valores Comerciales Negociables (VCNs):

Los bonos corporativos e intereses por pagar se presentan a continuacién:
BONOS
Tipo de Monto Fechade Tasade Fechade
emision nominal emision interés vencimiento Colocados Por colocar

Al 31 de marzo de 2017
Serie A B/,7,500,000 24/09/2015 6.25% 24/09/2018 B/. 7,300,000 B/200,000

Al 31 de marzo de 2017
Serie B B/,2,500,000 16/10/2015 6.25% 16/10/2018 B/.0.00 B/.2,500,000

Al 31 de marzo de 2017
Serie C B/,2,500,000 16/10/2015 6.75% 16/10/2020 B/. 2,445,000 B/. 55,000

VCNs

Al 31 de marzo de 2017
Serie A B/,10,000,000  14/03/2017 6% 14/03/2018 B/. 4,121,000 B/.5,879,000

Mediante Resolucién SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015, la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama autorizé a la Financiera para ofrecer mediante oferta piblica por un valor nominal de
veinte millones (B/ 20,000,000). Bonos corporativos rotativos.

Mediante Resolucién SMV No. 338-15 de 5 de junio de 2015, modificada por la Resolucién No. SMV - 18-16 de
15 de enero de 2016, de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama autorizd a la Financiera
para ofrecer mediante oferta piiblica por un valor nominal de diez millones {B/10,000,000), de Valores
Comerciales Negociables (VCNs) con vencimiento a un (1) afio.

Balboa Trust Bank actda como Fiduciario de la Financiera. La serie emitida al cierre de este informe estd
respaldada por créditos de la cartera de préstamos de la Financiera mediante un Fideicomiso, con la
mencionada institucién.

EVENTOS POSTERIORES:

La Financiera, producto de Ja intervencién efectuada a nuestro agente de colocacién, administrador y
fiduciario, realiza un finiquito con Balboa Trust Bank y realiza un contrato con un nuevo Agente de
colocacién, administracién y fiduciario con la empresa MMG BANK & TRUST CORP. , reconocido por la

Superintendencia de Mercados de Valores a partir del mes julio de 2016.
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MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(16} Otros Pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion:

2017 2016
Impuestos por Pagar 381,492 539,796
Cuentas por pagar operaciones de préstamos 55,189 261,075
Prestaciones {aborales 234,128 192,525
Cuentas por pagar 95,820 311,208
Otros 220,829 206,399
Total 987,458 1,511,003

El saldo de Otros comprenden montos por tramites legales y notariales, descuentos de
empleados y costos relacionados.
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MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO 2017

(17} Patrimonio
El patrimonio se detalla a continuacién

Acciones Comunes

Capital social inicial

Acciones comunes de Financiera fusionada
Emision de acciones comunes

Total

Acciones preferidas

Saldo inidial

Emision de acciones preferidas
Total

Utilidades retenidas

Total del patrimonio

{18} Otros ingresos

Los otros ingresos se presentan a continuacion:

Gastos legales
Comision de seguros
Manejos

Otros

Total

Marzo
2017

B/. 10,958,417

2016

B/. 10,958,417

B/. 10,958,417

B/. 10,958,417

B/. 6,421,119
-3,377,621

B/. 6,421,119
-3,377,621

B/. 3,043,498

B/. 3,043,498

2,005,343

1,832,695

B/. 16,007,258

B/. 15,834,610

Marzo Diciembre
2017 2016
49,856 219,609
9392 37755
21,132 102,626
138 41,053
B/. 80,518 B/. 401,043 27




MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(19) Salarios y otros gastos de personal

El desglose de salarios y otros gastos de personal se presenta a continuacién:

2016
B/. 712,201
117,778
34,800
310,391

2017
Salarios B/. 228,852
Prestaciones laborales 41,520
Gastos de representacion 10,637
Otros gastos de personal 78,972
Total 8/. 359,981

B/. 1,175,170

(20) Otros gastos de operaciones

El detalle de otros gastos de operaci6n se presentan a continuacién:

Honorarios

Impuestos

Alquileres

Vigilancia

Comunicacién

Reparacidn y mantenimiento
Electricidad y agua

Transporte y Combustible
Judiciales, notariales y registros
Papeleria y ttiles de oficina
Seguros

Instrumentos financieros, gastos bancarios
Otros

Total

2017 . 2016
69,754 241,096
49,585 170,163
42,457 167,715
19,847 77,412
9,006 38,614
2,924 17,194
5,182 22,365
3,346 12,357

160 9,825

1,754 7,963

1,338 5,377

16,549 81,949
23,826 129,115
B/.245,728 B/.981,145 -

i



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

(21) Impuestos

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto Sobre la
Renta de las financieras constituidas en la Reptblica de Panamd estan sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) dltimos afios, inclusive el aho
terminado el 31 de diciembre de 2014.

A partir del afioc 2005, de acuerdo al Articulo 16 de la ley 6 del 2 de febrero de
2005, las Entidades pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa vigente sobre la que
resulte mayor entre la renta neta gravable calculada (por el método tradicional a tasa vigente
sobre Ja renta neta gravable) y la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos
gravables, el 95.33% de éste. Esta nueva base para el cilculo del Impuesto Sobre la Renta se
conoce como “Calculo Alterno de Impuesto Sobre la Renta” (CAIR).

A partir del afio 2010, sélo haran este célculo las Entidades que tengan ingresos brutos
gravables superior a un millén quinientos mil Balboas (B/ 1,500,000).

El Articulo 91 del Decreto Ejecutive No. 98 de septiembre de 2010, que modifica el
Articulo 133-D del Decreto Ejecutivo No.170 de octubre de 1993, establece que los
contribuyentes podran solicitar a la Direccién General de Ingresos la no aplicacién del Calculo
Alterno de Impuesto Sobre la Renta {CAIR) para la determinacién del impuesto a pagar siempre
y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizar el Calculo Alternativo del Impuesto Sobre la
Renta, determinare que incurriré en pérdida.

b) Si al momento de realizar el Cilculo Alterno de Impuesto Sobre la Renta para
la determinacién del impuesto sobre la renta, produce una tasa efectiva de Impuesto
Sobre la Renta que exceda a la tarifa vigente.

A partir del afioc 2010, de acuerdo al Articulo 9 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, el
articulo 699 del Codigo Fiscal, la tarifa general quedara ast:

a) Las personas juridicas pagaran el Impuesto Sobre la Renta a una tasa de 27.5% a partir del
1 de enero de 2010; del afio 2011 y siguientes el 25%, que resulte de la renta neta
gravable.

Basados en la excerta legal transcrita, la Financiera para el afio 2016 calificé para pagar el
Impuesto Sobre la Renta segiin método tradicional.



MIFINANCIERA, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2017

{22) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para
todos los demds instrumentos financieros, la Financiera determina los valores razonables usando
otras técnicas de valuacién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su determinacién
requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la concentracién, la
incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de precios y otros riesgos
que afectan el instrumento especifico.

La Financiera mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer la medicién:

® Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

®  Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son

observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados con
base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando precios cotizados en
mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o
similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valuacién donde los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

* Nivel 3: Esta categorfa contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacién

incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuacion del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables
reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valuacién incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparaciones
con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros modelos de
valuacién, Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion incluyen tasas de
referencia libres de riesgos, mérgenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de
descuento y precio de acciones.

Para las mediciones a valor razonable, la Financiera ha establecido un marco de control el cual
incluye la determinacién de valores razonables de instrumentos financieros por parte de un
proveedor de servicios que efectué los calculos con base en insumos provistos por la administracién de
la Financiera.
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CERTIFICACION

MIFINANCIERA, S.A.
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
Us$20,000,000.00

BALBOA BANK & TRUST, CORP., actuando no a titulo personal sino 2 titulo fiduciario (el
“Fiduciario”} del Fideicomiso de Garantia constituido por MIFINANCIERA, S.A., en calidad de
Fideicomitente (el “Emisor”), suscrito el 15 de septiembre de 2015, para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de éste, derivadas de la oferta ptblica de Bonos Corporativos
Rotativos por un valor nominat total de hasta Veinte Millones de Délares de los Estados Unidos de
América (US$20,000,000.00), cuyo registro y oferta publica ha sido autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion SMY No. 581-15 de 15 de
septiembre de 2015; con un saldo a capital de Bones Serie Ay € emitidos v en circulacion al 31 de
marzo de 2017 de USS8,745,000.00 mas intereses de US525,5%2.36 en beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos Corporativos, por este medio, certificamos que al 31 de marzo de 2017 el
total del patrimonio administrado del Fideicomiso era por U$511,078,713.84 v el desglose de [a
composicion de los bienes fideicomitidos fue el siguiente:

e Una cartera de préstamos personales y comerciales del Fideicomitente, cedidos al
Fiduciario y sus respectivos pagarés endosados en blanco, por $6,433,061.04, segin
Certificacidn de CPA de las sumas de fos saldos deudores de los préstamos al 33 de
marzo de 2017,

¢ Una cariera de préstamos personales v comerciales con garantia hipotecaria, por
$4,640,652.80 , segdn Certificacién de CPA de las sumas de los saldos deudores de los
préstamos al 31 de marzo de 2017,

e Saldo de la cuenta fiduciaria por un monto de 55,(00.00.

La relacidn de cobertura establecida en el Prospecto Infermativo, indica que el valor de las sumas
de fos saldos deudores de los préstamos con garantias hipotecarias a cederse o de los préstamos
otorgados mediante Pagarés; o de bienes inmuebles de propiedad del FIDEICOMITENTE; se
establecerd con base a una cobertura minima en todo momento del 110% de! saldo total {capital
més intereses) de los BONOS CORPORATIVOS emitidos y en circulacidn, En el caso de cesidn de
dinero en efectivo serd en todo momento un minimo del 100%. En caso de combinacion de fos
anteriores, la COBERTURA sera determinada de acuerdo al porcentaje que se ha exigido para cada
tipo de bien fideicomitido de acuerdo at monto de o aportado.

La presente certificacién ha sido emitida en la Ciudad de Panamd, Republica de Panamd, el dia 26
de abril ge 2017,

BALBOA BANK & TRUST, CORP., a titulo fiduciario

Ing. Ariel Sanmartin Méndez
Reorganizador

Edificio Balboa Bank & Trust. Calle 50 y Calle Beatrlz Maria Cabal. Apartado Postal 0832-1285 WTC. Panamé, Reptlblica de Panamé
Teféfono: (507) 208.7300 Fax: (507) 263.4165
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